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 الملخص 
هدفت الدراسة إلى معرفة أثر الموجودات غير الملموسة على الأداء المالي وذلك من 
خلال دراسة تطبيقية على عينة من شركات قطاع المواد الأساسية المدرجة في السوق 

( واعتمدت الدراسة على منهج دراسة الحالة، 2018-2011)المالي السعودي في الفترة  
( شركات وهي )سابك،  5أما عينة الدراسة فقد تم اختيار عينة عشوائية تكونت من )

كيان السعودية، معادن، سبكيم السعودية، التصنيع( وتم جمع بيانات الدراسة من 
باستخ وتحليلها  المالية  النسب  احتساب  ثم  ومن  تداول  موقع  برنامج  خلال  دام 

( غير SPSSالتحليل الحصائي  للموجودات  أثر  على وجود  الدراسة  نتائج  (. وأكدت 
دلالة   ذات  علاقة  وجود  نتيجة  وذلك  الدراسة  لعينة  المالي  الأداء  على  الملموسة 
 من العائد على الموجودات والعائد على 

ً
إحصائية بين الموجودات غير الملموسة وكلا

ى السهم. أوصت الدراسة شركات المساهمة السعودية على حقوق الملكية والعائد عل
زيادة استثماراتها في الموجودات غير الملموسة وزيادة الفصاح عن بنود الموجودات  
غير الملموسة في القوائم المالية للمساعدة في اكتشاف مصادر تلك الموجودات ومن 

 . لماليثم تعزيزها بالطرق المناسبة لظهار تأثيرها على الأداء ا

 

ABSTRACT 
 

This study aims to understand the effect of intangible assets on financial performance 
by analyzing a sample of companies in the basic materials sector listed in the Saudi 
financial market during the period 2011–2018. The study was based on the case study 
methodology, as for the study specimen was chosen randomly, consisting of five 
companies, namely SABIC, Saudi Kayan, Maaden, Sipchem Saudi Arabia, and 
Altasnee. The data was collected from the Tadawul website. Financial ratios were 
calculated and analyzed using SPSS, a statistical analysis software. The results of the 
study confirm that intangible assets do have an impact on the financial performance 
of the sample due to a statistically significant relationship between intangible assets 
and returns on assets, equity and share. The study recommends that Saudi joint-stock 
companies increase their investment in intangible assets and expand the disclosure of 
items of intangible assets in their financial statements. This will contribute towards 
transparency around the sources of those assets and this focus will, in turn, show their 
impact on financial performance.  

 

  المقدمة. 1
تزايد ومن أحدى هذه التطورات    شهدت الأسواق المالية تطورات متسارعة

  ، والتنمية التنظيمية   الاستثمار في الموجودات غير الملموسة كالموارد البشرية
والبرمجيات والتطوير،  أبرز  و   والبحث  تلك   سمات المن  بها  تمتاز  التي 

الملموسة  غير  ماد  الموجودات  كيان  لديها  ليس  وكذلك  بأنها  ملموس  ي 
ال عند صعوبة  عليها  الحصول  الممكن  من  التي  والمنافع  الفوائد  من  تأكد 

 . الاستثمار بهذه الموجودات

وتواجه الموجودات غير الملموسة درجة كبيرة من التغيرات الاقتصادية التي  
،  كما أن عدم توفر القيمة السوقية لبعض هذه الموجودات ،تؤثر في قيمتها

جعل هناك   ،ا على شركة بحد ذاتها دون غيرها من الشركاتمنافعه واقتصار  
 . في تحقيق الأرباح تهالتأكد من كفاءملحة إلى عملية تقييمها حاجة 

الرئيسية  يعد الأداء الماليو    في توضيح   يساعدحيث    ةللشرك  من المقومات 
 .على تحقيق أهدافها تهامدى قدر و  مدى استغلالها لمواردها المتاحة 

أثر الموجودات غير الملموسة على الأداء   هذه الدراسة لمعرفةت  لذلك تطرق 
 . قطاع المواد الأساسيةفي  المالي لعينة من الشركات السعودية 

 مشكلة الدراسة . 2
الموجودات غير  ثر  لأالكثير من الشركات  تتمثل مشكلة الدراسة في إغفال  

في تحقيق كفاءتها وقيمتها، وفي عدم   الناتج  إالملموسة  مكانية تحديد الأثر 
(  2015الشمايلة،)  الممكن أن يؤثر على أدائها الماليعن هذا الاغفال الذي من  

بالنسبة للشركات وتأثير    فهنالك غموض في أهمية الموجودات غير الملموسة 
المالي،   أدائها  على  الموجودات  مشكلة تلك  تتلخص  الغموض  لهذا  ونتيجة 

الآتي: التساؤل  في محاولة الجابة عن  يوجد  الدراسة  لموجودات ل أثر    هل 
قطاع المواد  في  غير الملموسة على الأداء المالي لعينة من الشركات السعودية  

  ويتفرع من هذا التساؤل الأسئلة الفرعية الآتية: ؟الأساسية

  على العائد على الموجودات؟  موسةغير الملهل يوجد أثر للموجودات  •

 على العائد على حقوق الملكية؟   غير الملموسةهل يوجد أثر للموجودات  •
  على العائد على السهم؟  غير الملموسةهل يوجد أثر للموجودات  •

 أهمية الدراسة. 3
تغير   شهدت الأخيرة  تزايد ل نتيجة    شركاتالفي    ةملحوظ  اتالسنوات 

المصادر الأساسية  والتي تعد من أهم   لموسةالمفي الموجودات غير    الاستثمار
مما أدى إلى ظهور حاجة ملحة لمعرفة    (2015للميزة التنافسية )الشمايلة،

المالي  الأداء تقييم عملية تعتبرمدى تأثيرها على الأداء المالي للشركات، حيث 
ومدى  ا المالي  وضعه   معرفةالشركات في    من أهم العمليات التي تعتمد عليها

)معبدي،   تحقيقعلى  تها  قدر  إلى   تسع  اذل  .2011)أهدافها  الدراسة  هذه 
الشركات توضيح   من  لعينة  المالي  الأداء  على  الملموسة  غير  الموجودات  أثر 

 . قطاع المواد الأساسيةفي السعودية 

 أهداف الدراسة. 4
أثر الموجودات غير الملموسة على الأداء  هذه الدراسة إلى التعرف على    تسع

السعودية   الشركات  من  لعينة  الأساسية في  المالي  المواد  خلال   قطاع  من 
    تحقيق الأهداف الفرعية التالية:

     على العائد على الموجودات. معرفة أثر الموجودات غير الملموسة •
 لكية. على العائد على حقوق الم معرفة أثر الموجودات غير الملموسة •
 .على العائد على السهم معرفة أثر الموجودات غير الملموسة •

  الدراسةفرضيات . 5
غير  الموجودات  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  الرئيسية:  الفرضية 

 . قطاع المواد الأساسية في  الأداء المالي لعينة من الشركات السعودية  و الملموسة  

 ية: تالوتتفرع منها الفرضيات الفرعية ال

والعائد على    توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الموجودات غير الملموسة •
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 الموجودات.
والعائد على    توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الموجودات غير الملموسة •

  حقوق الملكية.
والعائد على    توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الموجودات غير الملموسة •

   السهم.

 الدراسة منهجية. 6
 على الأداء المالي  غير الملموسةلموجودات  اأثر  سعت الدراسة إلى التعرف على  
ولتحقيق أهداف    قطاع المواد الأساسيةفي  لعينة من الشركات السعودية  

 الدراسة تم تناول هذه الدراسة من جانبين:  

من خلال    الاستقرائي المنهج  تم الاعتماد في هذا الجانب على    :الجانب النظري  •
والأبحاث  استقراء   والمقالات  والمراجع  المتخصصة  العلمية  الكتب 

 والدراسات السابقة المتعلقة بموضوع الدراسة.  
لمعرفة    لـةلحامنهـج دراسـة اعلى    الاعتماد في هذا الجانب  تم  :العمليالجانب   •

المالي لعينة من الشركات السعودية  على الأداء    الملموسة   لموجودات غير اأثر  
استخدام تحليل    كما تم  ،(2011-2018)   للفترة   قطاع المواد الأساسيةفي  

 لاختبار صحة فرضيات الدراسة.  الانحدار الخطي البسيط والمتعدد 

 الإطار النظري . 7
تعد الموجودات غير الملموسة من أهم الموارد الاقتصادية المتاحة للشركات  
والتي تساهم بشكل فعال في توليد المنافع الاقتصادية المستقبلية بما توفره 

 . (2017)النجار،للشركات من ميزات تنافسية يصعب على الغير تقليدها 

  الملموسة: غير  الموجودات مفهوم . 7.1

 يلي: رزها مابلعل من أو  موجودات غير الملموسةتعاريف للتوجد عدة 

 الموجودات غير الملموسة بأنها الذي عرف  (  106:2014)  الجعارات  في عر ت  •
غير  " أرض  و نقدية  الالموجودات  على  ملموس  مادي  كيان  لها  ليس  التي 

 ."الواقع
موجودات طويلة "بأنها    ( الموجودات غير الملموسة21:2016)عرف كشكو  و  •

الأجل غير نقدية وترتبط بمزايا تنافسية ذات علاقة بالملاك لتحقيق منافع  
 . "مستقبلية متوقعة

( بأن الموجودات غير الملموسة يمكن تعريفها بأنها 8:2019)ويرى الصمادي   •
بالحماية " وتتمتع  معنوي  أو  مادي  وجود  لها  ليس  نقدية  غير  موجودات 

اليو القانونية،   توليد  على  القدرة  النقدية  لديها  والتدفقات  رادات 
 . "المستقبلية للشركة من خلال استغلالها بالطرق المناسبة والمحافظة عليها

الملموسة • الموجودات غير  الباحثتان  لها   وتعرف  ليس  التي  الموجودات  بأنها 
مادي المنافع   وجود  أو  بالخدمات  الشركات  تزويد  على  القدرة  ولديها 
 .المستقبلية

 لموسة:الم غير  الموجودات خصائص . 7.2

أن الموجودات    بخصائص رئيسية تتمثل في  تتميز الموجودات غير الملموسة 
بعض أن  ، و (2015)الشمايلة،  ليس لها وجود مادي ملموس  غير الملموسة

له  ليس  الملموسة  غير  لارتباط    االموجودات  وذلك  محددة  سوقية  قيمة 
  2016). )كشكو، التي تنتمي إليها منافعها بالشركة

تتمثل  ترى الباحثتان أن هناك خصائص أخرى للموجودات غير الملموسةو 
واختلاف طرق    في محدودية العمر النتاجي لبعض الموجودات غير الملموسة

 الحصول عليها. 

 :لموسةالم أنواع الموجودات غير . 7.3

إلى موجودات غير ملموسة قابلة للتميز  تنقسم    الموجودات غير الملموسة"
الفكرية  والملكية  الطبع  وحقوق  الاختراع  براءة  في  وتتمثل  مستقل،  بشكل 

وال  المسجلة  التجارية  والتراخيص ومصاريف  والعلامات  التمويلية  يجارات 
والأبحاث و التأسيس  بش،  للتميز  قابلة  غير  ملموسة  غير  كل موجودات 

 وتتمثل في شهرة    مستقل
ً
وتتمثل في الموجودات غير الملموسة المكونة داخليا

   .(51:2013 والسعد،)التميمي  "الشركة

 : الأداء المالي. 7.4

المالييعتبر   الشركة  "  الأداء  في  القائم  المالي  الوضع  على  للتعرف  حيث  أداة 

مدى   لقياس  مالية  مؤشرات  استخدام  على  الأهدافإيركز  كما    ،نجاز 
بالفرص الشركة  وتزويد  المالية  الموارد  إتاحة  في   "الاستثمارية  يساهم 

وعملية تقييم الأداء المالي هي عملية رقابية لدراسة بيانات   (3:2016،تجيني )
 . 2011) الشركة وتحديد الانحرافات وقياس مدى تحقق الأهداف )معبدي،

في  المالي يساعد على تحديد مدى كفاءة الشركة  الباحثتان أن الأداء  وترى 
 استخدام الموارد المتاحة بطريقة رشيدة لتحقيق عوائد مجزية.

 : الماليأهمية تقييم الأداء . 7.5

 معرفة نشاط الشركة والعمل على تحسينه   تكمن أهمية تقييم الأداء المالي في" 
المحيطة الظروف  على    التعرفو  والاقتصادية  و المالية  إجراء  ،  في  المساهمة 

 (. 19:  2011دي، ب )مع   "التحليل والمقارنة وتقييم البيانات المالية  ات عملي 

الباحثتان أن أهمية الأداء المالي تتمثل في توفير معلومات مالية تساعد   ى وتر 
  وترشيد القرارات المالية.  ةتحديد مواطن الضعف والقوة للشركفي 

  : العائد على الموجودات. 7.6

 فيموجوداتها  قدرة الشركة على استثمار    مدىالموجودات    على  العائديقيس  
( والاستثمار في الموجودات غير الملموسة يؤثر  2015جبة،)أبو توليد الأرباح 

ومن ثم   ةيؤدي إلى تحسين الأداء المالي للشرك  مماالموجودات    على  العائدعلى  
  (.2017)النجار، تحسين قدرتها التنافسية

العائد على الموجودات يعتبر مقياس للحكم على مدى   الباحثتان أن  وترى 
مجزية عوائد  تحقيق  في  الدارة  غير    ،كفاءة  الموجودات  في  الاستثمار  وأن 

تحسين الأداء إلى    مما يؤديت  الموجودا  العائد علىعلى  ؤثر  سوف ي  الملموسة
 .ةلشركلالمالي 

 : العائد على حقوق الملكية. 7.7

على الملكية    العائد  عن  حقوق  الملاك  يُعبر  يحققه  الذي    نتيجة العائد 
  الموجودات غير الملموسة   حيث أن الاستثمار في  استثمار أموالهم في الشركة

  تحقيق الملاك لأرباح عالية دى إلى  مما يؤ   يؤثر على العائد على حقوق الملكية
 . (2015جبة، )أبو 

العائد على حقوق الملكية  الباحثتان أن  الذي   عائدال  نمؤشر عهو    وترى 
سيساعد  الاستثمار في الموجودات غير الملموسةأن  و   ة،الشرك  لاكيتحقق لم

 . ةمن ثم تحسين الأداء المالي للشركعلى تحسين العائد على حقوق الملكية و 

   العائد على السهم:. 7.8
المهمة،  " المقاييس  من  يعتبر  السهم  على  يلعب  العائد    حيث 

ً
 دورا

ً
في   هاما

المستثمر بعين    يأخذهاالتي    العوامل  حدأويعتبر من  ،  السهم  سعرتحديد  
في(.  5:2013 فكرون، )  "ء الأسهمشرافي    يرغب  عندماالاعتبار    والاستثمار 

يؤدي إلى تحسين سمعة الشركة في السوق، مما    الموجودات غير الملموسة
  (.2016يساعد على ارتفاع العائد على السهم )المساعيد، 

على  الشركة  قدرة  مدى  عن  يعبر  السهم  على  العائد  أن  الباحثتان  وترى 
أرباح إلى  المستثمرة  الأموال  غير  أن  و ،  تحويل  الموجودات  في  الاستثمار 

العائد على السهم و   الملموسة من ثم تحسين الأداء  سيساعد على تحسين 
 .ةالمالي للشرك

 الدراسات السابقة: . 7.9

تناولت دراسة   التي  الدراسات  العديد من  الملموسة هناك    الموجودات غير 
 :ينستعرض منها ما يل الأداء الماليو 

على   أثر الموجودات غير الملموسة   معرفة( إلى  2019)  غيمالددراسة    هدفت
تكون مجتمع الدراسة و   38في ظل معيار المحاسبة الدولي رقم    الأداء المالي

المساهمةجميع  من   الكويتية   الشركات  المالية  الأوراق  سوق  في  المسجلة 
التحليلي،  (  2016-2012)  للفترة الوصفي  المنهج  على  الدراسة  واعتمدت 

الشرك  أن  إلى  الدراسة  عن  وتوصلت  تُفصح  الكويتية  غير  ات  الموجودات 
بين    الملموسة الفصاح  نسب  وتختلف  عام،  بشكل  المالية  قوائمها  في 

بنود   اختلاف  الملموسةالشركات حسب  غير  بينت   الموجودات  كما  لديها، 
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 بين الشركات المساهمة الكويتية.   الأداء الماليالدراسة وجود اختلاف في 

أثر الموجودات غير   معرفة ( إلى  2019) صمادي  التي قام بها الهدفت الدراسة  و 
واعتمدت   الملموسة  الأردنية  العامة  المساهمة  الشركات  في  المالي  الأداء  على 

تكون مجتمع الدراسة من الشركات و   ،الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي
بورصة  في  المدرجة  العامة  المساهمة  )   الخدمية  الفترة  خلال  - 2013عمان 

والتي   (. 2017 النتائج  من  العديد  إلى  الدراسة  وجود   من وتوصلت  أهمها 
الملموسة الموجودات غير  قيم  في  قد   اختلاف  الخدمية، والذي  الشركات  في 

المقدمة،   الخدمات  لتنوع  لوجود يعود   
ً
قدرة   اختلاف   وأيضا الشركات  في 

 توليد العوائد وتعظيم الأرباح.  الخدمية على استغلال مواردها المتاحة في 

من  كل  بها  قام  التي  الدراسة  بيان  (  2018) وأحمد  الشبيل    أما  أثر تناولت 
على التدفقات النقدية في البنوك الأردنية المدرجة في    الموجودات غير الملموسة 

عمان  الدراسة  بورصة  واعتمدت  التحليلي ،  الوصفي  المنهج  وتكون ،  على 
البنوك الأردنية المدرجة في بورصة عمان من عام من جميع  مجتمع الدراسة  

عام    2006 و 2015وحتى  وجود  ،  إلى  الدراسة  غير ل   أثر توصلت  لموجودات 
على صافي التدفقات النقدية في البنوك الأردنية المدرجة في بورصة   الملموسة 
 عمان. 

الموجودات غير    ( إلى بيان أثر الفصاح عن2018)النوش  هدفت دراسة  وقد  
من   عينةعلى    ميدانيةدراسة  الشركة وذلك من خلال  وسة على ربحية  الملم

توصلت  ، و اتبعت الدراسة المنهج الوصفي التحليليو ،  السودانية   لمصارفا
منها نتائج  عدة  إلى  عن   تفاوتوجود    الدراسة  الفصاح  تطبيق  درجة    في 

إلى أن المصارف   يعودأن التفاوت  و ،  صارفالموجودات غير الملموسة بين الم
 الكبيرة تهتم بالشفافية المحاسبية أكثر من المصارف الصغيرة. 

إلى التعرف على الافصاح  هدفت  (  2018بني عطية )  أما الدراسة التي قام بها 
الملموسة غير  الموجودات  عن  المالية   المحاسبي  التقارير  جودة  على  وأثره 

المساهم الشركات  على  ميدانية  دراسة  خلال  من  الأردنية  وذلك  العامة  ة 
وكانت   ،المدرجة في بورصة عمان واتبعت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي

أهم نتائج الدراسة تتجسد بأن الشركات الأردنية تفصح عن الموجودات غير  
تأثير للإفصاح عن الموجودات غير  أن هناك    ما في تقاريرها المالية ك  الملموسة
المال  الملموسة التقارير  جودة  وجهة  على  من  وذلك  الأردنية  الشركات  في  ية 

 نظر العينة. 

( النجار  دراسة  غير    في  الاستثمار  أثربيان    إلى(  2017وهدفت  الموجودات 
للشركات،    السوقيةالقيمة    على  المالية  والسياسة  ،المالي  والأداءالملموسة،  

( شركة من الشركات المدرجة في  34وطبقت الدراسة على عينة مكونة من )
 راسة ، واعتمدت الد2014- 2006من  لسطين خلال الفترة الممتدة بورصة ف

العامة  وأظهرت نتائج الدراسة أن الشركات المساهمة  على المنهج الوصفي.  
ضمن   المتوسط  الفلسطينية  في  قيمة  أعلى  سجلت  الصناعي  القطاع 

وأن   الملموسة،  غير  الموجودات  في  غير    في  الاستثمارللاستثمار  الموجودات 
يؤثر  الملموسة   المالية  المالي والسياسة   وبشكل جوالأداء 

ً
على   وهري إيجابيا

 . القيمة السوقية للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطين 

  معرفة أثر الموجودات غير الملموسة   إلىهدفت  (  2016دراسة المساعيد )  أما
البنوك الأردنية المدرجة في  الربحية  المالية    على  في في بورصة عمان للأوراق 

وتوصلت   ،واتبعت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي  (2015- 2006)الفترة  
الملموسة غير  للموجودات  إيجابي  أثر  وجود  إلى  على    الدراسة  العائد  على 

لبنوك الأردنية في حين أظهرت النتائج عدم وجود أثر للموجودات في االسهم  
العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية  على كل من غير الملموسة

 لبنوك الأردنية. في ا

معرفة أثر الموجودات   إلى   Mendoza (2015)التي أجراها    وهدفت الدراسة 
الملموسة )  غير  لـ  النقدية  التدفقات  في 140على  عامة  مساهمة  شركة   )

حيث تم استخراج البيانات   2013-2010الفلبين خلال الفترة الممتدة من  
وتوصل الباحث إلى أن  ،من القوائم المالية السنوية المنشورة لهذه الشركات

الملموسة غير  من   الموجودات  النقدية  التدفقات  على  إيجابي  بشكل  تؤثر 
للموجودات غير   أثر  أي  يكن هناك  التشغيلية والاستثمارية ولم  الأنشطة 

 الأنشطة التمويلية.  على التدفقات النقدية من الملموسة

تحديد العلاقة بين الموجودات    إلى  Wang and Li     (2014)دراسةوهدفت  

في بورصة هونج    غير الملموسة  التكنولوجيا المدرجة  المالي  لشركات  والأداء 
من   الممتدة  الفترة  خلال  بقياس   2012-2008كونج  الباحثان  قام  حيث 

الم على  العائد  مؤشر  باستخدام  الشركة  هذا ربحية  لأن  وذلك  وجودات 
 بمرور الوقت، بالضافة

ً
 للأداء المالي وأكثر استقرارا

ً
إلى    المؤشر أكثر تمثيلا

تتجاوز  أن   التي  اليرادات  توليد  على  الشركة  قدرة  على  يدل  المؤشر  هذا 
إلى   الدراسة  هذه  وتوصلت  الفعلي  بينعلاقة  وجود  الانفاق    إيجابية 

 لمالي الممثل بالعائد على الموجودات. الأداء او  الموجودات غير الملموسة

دراسة الملموسة   إلى    Lee (2013)وهدفت  غير  الموجودات  أثر  على   معرفة 
القطاعين  على  مقارنة  دراسة  عمل  تم  حيث  ماليزيا  في  النقدية  التدفقات 
السنوية  المالية  القوائم  من  البيانات  استخراج  وتم  والتجاري  الصناعي 

حيث    2011- 2009رية وصناعية للفترة الممتدة من  ( شركة تجا 35المنشورة لـ ) 
 من بورصة ماليزيا. وتوصلت الدراسة إلى أن هناك علاقة 

ً
تم اختيارها عشوائيا

الملموسةإ  غير  الموجودات  بين  جميع   يجابية  من  النقدية  التدفقات  وصافي 
كان   الأنشطة في جميع الشركات، كما توصلت إلى أن الموجودات غير الملموسة

  لها الأثر الأكبر على صافي التدفقات التشغيلية. 

  السابقة:الدراسات التعليق على . 7.10

في   غير الملموسةبالاطلاع على الدراسات السابقة يتضح أهمية الموجودات  
المالي الأداء  على  الحالية    .التأثير  الدراسة  بأن  القول   ويمكن 

ً
لما    استكمالا

به الدراسات السابقة من حيث   أثر الموجوداقامت  ت الهدف وهو معرفة 
على الأداء المالي. ومن جهة أخرى فإن الدراسة الحالية تمتاز    غير الملموسة

تطبيقها في  من حيث  حسب علم الباحثتان  بأنها الدراسة الأولى من نوعها  
والذي يعتبر من أهم    على قطاع المواد الأساسيةو   المملكة العربية السعودية 

 الاقتصاد السعودي.  المؤثرة في قطاعاتال

 تحليل بيانات الدراسة. 8
منهج   على  الدراسة  الحالةاعتمدت  في دراسة  الدراسة  مجتمع  وتمثل   ،

في الفترة    شركات قطاع المواد الأساسية المدرجة في السوق المالي السعودي
الدراسة  (2018-2011) عينة  أما  من  عشوائية  عينة  فهي  ،    ( 5)تكونت 

معادن،   السعودية،  كيان  )سابك،  وهي  الأساسية  المواد  قطاع  في  شركات 
التصنيع(   السعودية،  موقع و سبكيم  خلال  من  الدراسة  بيانات  جمع  تم 

 لمتغيرات الدراسة. اب النسب المالية من ثم حستداول، و 

 الدراسة وطرق قياسها:  تمتغيرا. 8.1

على    لموسةالمغير  دات  المتغير المستقل وهو الموجو   تمت دراسة مدى تأثير
على حقوق  والعائد  الموجودات  على  العائد  وهي  التابعة  المتغيرات  من   

ً
كلا

 .الملكية والعائد على السهم

 منهما في الجدول 
ً
 التالي: (1رقم )وطريقة قياس كلا

 ( طرق قياس متغيرات الدراسة 1جدول رقم )
 طريقة قياسه  المتغير 

 = الموجودات غير الملموسة÷ إجمالي الموجودات  لموسة( المالموجودات غير ) المتغير المستقل
 ÷ إجمالي الموجودات بعد الضرائب   =صافي الربح )العائد على الموجودات(  المتغير التابع الأول 
 بعد الضرائب ÷ إجمالي حقوق الملكية   صافي الربح = )العائد على حقوق الملكية( المتغير التابع الثاني

÷  أرباح الأسهم الممتازة( –بعد الضرائب   صافي الربح)=  )العائد على السهم(  المتغير التابع الثالث 
 عدد الأسهم العادية 

 م 2020الباحثتان عداد إالمصدر: 

 تحليل البيانات:  بأسالي. 8.2
الدراسة  في عينة  المشمولة  الأساسية  المواد  بيانات شركات قطاع  تحليل  تم 

أسلوب الحصاء الوصفي، وذلك باستخدام المقاييس الحصائية باستخدام  
العليا، ومن ثم  الدنيا والقيم  كالوسط الحسابي والانحراف المعياري والقيم 
استخدام تحليل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار فرضية الدراسة الرئيسية 
الدراسة  فرضيات  لاختبار  البسيط  الخطي  الانحدار  تحليل  واستخدام 

 ( التالي:2رعية. وتظهر نتائج التحليل الوصفي في الجدول رقم ) الف 

 التحليل الوصفي  نتائج( 2رقم ) جدول 

 البيان 
غير نسبة الموجودات 

جمالي  إلى  إ الملموسة
 الموجودات 

العائد على  
  الموجودات 

العائد على  
  حقوق الملكية 

العائد على  
  السهم

 0.0235 5.9082 3.0153 3.0822 الوسط الحسابي
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 0.0150 6.69 2.76 0.955 الوسيط
 0.01 10.35- 3.16- 0.48 المنوال 

 0.02806 6.28904 3.10758 3.15925 الانحراف المعياري 
 0.001 39.552 9.657 9.981 التباين
 0.12 25.81 13.13 8.91 المدى

 0.1 15.46 9.97 8.94 أعلى قيمة 
 0.02- 10.35- 3.16- 0.03 أدنى قيمة 

 على مخرجات برنامج 
ً
 م 2020 (SPSS)المصدر: إعداد الباحثتان استنادا

( أن أكبر قيمة للوسط الحسابي والوسيط  2وتبين من الجدول السابق رقم )
والانحراف المعياري كانت لنسبة العائد على حقوق الملكية وأقل قيمة كانت 

 لنسبة العائد على السهم.

 اختبار الفرضيات: . 8.3
 :اختبار الفرضية الرئيسية. 8.3.1

الرئيسية )توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين  الدراسة  فرضية  تم اختبار  
الملموسة الموجودات   المالي    غير  السعودية  والأداء  الشركات  من  في  لعينة 

باستخدام أسلوب الانحدار الخطي المتعدد وتظهر (  قطاع المواد الأساسية
 ( التالي: 3النتائج في الجدول رقم )

 ( نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد3جدول رقم )

معامل   المتغير 
 *Rالارتباط 

 الانحدار معامل
B 

 معامل التحديد 
R Square  قيمة T  قيمة F   مستوى

 Sig المعنوية 
نسبة الموجودات غير 

 0.020 3.695 2.624 0.235 1.679 0.485 الملموسة 

 إالمصدر: 
ً
 م 2020 (SPSS)مخرجات برنامج  علىعداد الباحثتان استنادا

( في الجدول رقم  النتائج المرفقة  بأنه توجد علاقة ذات دلالة 3يتبين من   )
الملموسة   غير  الموجودات  بين  قيمة  و إحصائية  بلغت  حيث  المالي  الأداء 

الملموسة غير  للموجودات  الانحدار  القيمة  1.679)  معامل  بلغت  كما   )
%( وبالتالي يوجد أثر للموجودات غير  5( وهي أصغر من )0.020)  المعنوية
السعودية    الملموسة الشركات  من  لعينة  المالي  الأداء  المواد  في  على  قطاع 
 . ((2011-2018في الفترة  الأساسية

 :يةفرعال اتاختبار الفرضي. .28.3

لخطي تم اختبار فرضيات الدراسة الفرعية باستخدام أسلوب الانحدار ا
 : ( التالي4في الجدول رقم ) البسيط وتظهر النتائج

 ( نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط 4جدول رقم )

معامل   المتغير 
 *Rالارتباط 

 معامل 
 الانحدار

B 

معامل  
 التحديد 

R Square 

 قيمة 
T 

 قيمة 
F 

مستوى  
 Sig المعنوية 

العائد على  
 0.004 9.240 3.040 0.196 0.450 0.442 الموجودات 

العائد على حقوق  
 0.010 7.435 2.727 0.164 0.203 0.405 الملكية 

 0.003 10.441 3.231 0.216 52.269 0.464 العائد على السهم 

 إالمصدر: 
ً
 م 2020 (SPSS)مخرجات برنامج  علىعداد الباحثتان استنادا

)   وضحي  رقم  السابق  البسيط 4الجدول  الخطي  الانحدار  تحليل  نتائج   )
الموجودات غير الملموسة بأثر  المالي   لفرضيات الدراسة والمتعلقة  الأداء  على 

 بالعائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية والعائد على السهم 
ً
مقاسا

 ما يلي:من خلاله    نستنتج و 

الفرضية  .  .38.3 الأولى: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية  الفرعية  اختبار 
 :والعائد على الموجودات الموجودات غير الملموسةبين 

( في الجدول رقم  النتائج المرفقة  بأنه توجد علاقة ذات دلالة  4يتبين من   )
والعائد على الموجودات حيث بلغت   إحصائية بين الموجودات غير الملموسة

الانحدار   معامل  )ل قيمة  الموجودات  على  القيمة 0.450لعائد  بلغت  كما   )
)0.004)المعنوية   من  أصغر  وهي  غير 5(  للموجودات  أثر  يوجد  وبالتالي   )%
 على العائد على الموجودات. الملموسة

الثانية: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية    الفرعيةاختبار الفرضية  .  .48.3
   :والعائد على حقوق الملكية بين الموجودات غير الملموسة

( في الجدول رقم  النتائج المرفقة  بأنه توجد علاقة ذات دلالة  (  4يتبين من 
الملموسة غير  الموجودات  بين  حيث   إحصائية  الملكية  حقوق  على  والعائد 

الانحدار   قيمة معامل  )لبلغت  الملكية  بلغت 0.203لعائد على حقوق  ( كما 
%( وبالتالي يوجد أثر للموجودات 5( وهي أصغر من )0.010)المعنوية القيمة 

 حقوق الملكية. على العائد على  غير الملموسة

الثالثة: توجد علاقة ذات دلالة إحصائية    الفرعيةاختبار الفرضية  .  .58.3
  :والعائد على السهم بين الموجودات غير الملموسة

( في الجدول رقم  النتائج المرفقة  بأنه توجد علاقة ذات دلالة  4يتبين من   )
لغت قيمة والعائد على السهم حيث ب  إحصائية بين الموجودات غير الملموسة 

الانحدار   )لمعامل  السهم  على  القيمة  52.269لعائد  بلغت  كما  المعنوية  ( 
أثر للموجودات غير الملموسة 5( وهي أصغر من )0.003)   %( وبالتالي يوجد 

 على العائد على السهم.

 النتائج والتوصيات . 9
 النتائج:. 9.1

  لموجودات غير الملموسة اأثر  المتعلق ب  غموضتمثلت مشكلة الدراسة في ال
في    قطاع المواد الأساسيةفي  لعينة من الشركات السعودية    على الأداء المالي

بعد اختبار فرضيات الدراسة تم التوصل إلى النتائج ( و 2011-2018الفترة )
 التالية: 

وذلك بسبب وجود علاقة ذات دلالة    :تم قبول الفرضية الرئيسية للدراسة •
      الأداء المالي.و غير الملموسة   إحصائية بين الموجودات

الأ  • الفرضية  قبول  دلالة    :ولىتم  ذات  علاقة  وجود  تحقق  بسبب  وذلك 
الملموسة إحصائية   غير  الموجودات  الموجودات  بين  على  وتظهر    .والعائد 

أن   االنتائج  على  يؤثر  الملموسة  غير  الموجودات  في   على   د لعائالاستثمار 
يؤدىالموجودات   الأ   مما  تحسين  للشركإلى  المالي  ثم  ةداء  تحسين    إلى  ومن 

 Wang and Li (2014)  وقد اتفقت النتيجة مع دراسة  قدرتها التنافسية.
دراسة   مع  النتيجة  تتفق  )ولم  بين    (2016المساعيد  علاقة  تجد  لم  التي 

 .  المتغيرين
الثانية • الفرضية  قبول  دلالة   :تم  ذات  علاقة  وجود  تحقق  بسبب  وذلك 

بين الملموسة  إحصائية  غير  الملكية    الموجودات  حقوق  على  حيث  والعائد 
أن الاستثمار في الموجودات غير الملموسة يساعد أكدت النتائج الاحصائية  

المالي   الأداء  تحسين  ثم  ومن  الملكية  حقوق  على  العائد  تحسين  على 
النتيجة  ةللشرك اختلفت  دراسة  .وقد  )مع  تجد    (2016المساعيد  لم  التي 

 علاقة بين المتغيرين. 
الثالثة • الفرضية  قبول  دلالة :  تم  ذات  علاقة  وجود  تحقق  بسبب  وذلك 

  وأظهرت النتائج.  والعائد على السهم  إحصائية بين الموجودات غير الملموسة
الأموال   تحويل  على  الشركة  قدرة  مدى  عن  يعبر  السهم  على  العائد  أن 

أرباحالمستث إلى  الملموسةأن  و ،  مرة  الموجودات غير  في  سيساعد   الاستثمار 
للشرك المالي  الأداء  تحسين  ثم  ومن  السهم  على  العائد  تحسين  وقد    .ةعلى 

 (.(2016المساعيد  اتفقت النتيجة مع دراسة
  على   أن الموجودات غير الملموسة كان لها أكبر تأثير كما توصلت الدراسة على   •

السهم   على  )العائد  وهي  معنوية  قيمة  أقل  سجلت  وتعتبر  0.003حيث   )
( تأثير   تالموجودات غير الملموسة كانأما  %(  5أصغر من   أقل 

ً
العائد على    ا

وهي   النسب  بين  من  معنوية  قيمة  أكبر  سجلت  حيث  الملكية  حقوق  على 
(0.010).   

 التوصيات: . 9.2

خلال    و من  الدراسة  هذه  في  استعراضه  تم    الباحثتانتوص ي    هاجنتائما 
 :بالآتي

زيادة   • على  السعودية  العربية  المملكة  في  المساهمة  الشركات  تشجيع 
الملموسة غير  الموجودات  في  وذلك    استثماراتها  المالي  أدائها  لرفع  كوسيلة 

 على الأداء المالي. لتأثير الموجودات غير الملموسة
الية المنشورة  في القوائم المالملموسة  زيادة الفصاح عن بنود الموجودات غير   •

  ظهار على اكتشاف مصادرها ومن ثم تعزيزها بالطرق المناسبة ل   ة ساعدللم
 رها على الأداء المالي.يأثت

 ات نبذة عن المؤلف 
 نجلاء إبراهيم عبد الرحمن

العزيز، جدة، المملكة  دارة، جامعة الملك عبدل قتصاد والاقسم المحاسبة، كلية ا
  ،niabdulrahman@kau.edu.sa، dr.njlaa@hotmail.com،  العربية السعودية

00966535989898 
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